EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1 - Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru aprobarea Ordonantei Guvernului privind unele mésuri pentru
derularea exercitirii optiunii de vanzare de actiuni conform prevederilor
contractului de privatizare privind achizitionarea si subscrierea de actiuni la
Societatea Comerciala Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice
,,Electrica Muntenia Sud” - S.A.

Sectiunea a 2 —a - Motivul emiterii actului normativ

1. Descrierea situatiei actuale Privatizarea Societdtii Comerciale Filiala de
Distributte si Furnizare a Energiei Electrice
,Electrica Muntenia Sud” S.A. (denumita in
continuare ,, Electrica Muntenia Sud — S.4.”)
s-a derulat in baza prevederilor strategiei de
privatizare, aprobate prin Hotdrdrea
Guvernului nr. 546/2005 privind aprobarea
Strategiei de privatizare a Societdtii
Comerciale Filiala de Distributie §i
Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Muntenia Sud" - S.A., a unor mdsuri pentru
punerea in aplicare a strategiei, precum §i
privind  constituirea  Comisiei  pentru
coordonarea privatizarii acestei societdti

(H.G. nr. 546/2005).
In data de 11 iunie 2007 a fost incheiat
Contractul de privatizare privind

achizitionarea si subscrierea de actiuni la
Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Muntenia Sud” - S.A.
(Contractul de  Privatizare), intre
Societatea Comerciald de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice ,Electrica” -
S.A. (denumitd in continuare ,, Electrica —
S.A.7), in calitate de Vanzator, si ENEL
S.p.A., Italia, in calitate de Cumparitor, in
baza Hotardrii Guvernului nr. 528/2007
privind unele mdsuri pentru derularea §i
finalizarea privatizdrii Societdtii Comerciale

P
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Filiala de Distributie §i Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Muntenia Sud"
- S.A., publicatd in Monitorul Oficial Partea |
nr. 387 / 07.06.2007, cu modificarile si
completarile ulterioare ( H.G. nr. 528/2007).

Transferul dreptului de proprietate asupra
actiunilor de vanzare a avut loc in temeiul
Hotararii Guvernului nr. 323/2008 privind
unele mdsuri pentru finalizarea privatizarii
Societatii Comerciale Filiala de Distributie
si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Muntenia Sud" - S.A. si pentru modificarea
art. 4 din Hotararea Guvernului nr.
528/2007 privind unele mdsuri pentru
derularea  §i  finalizarea  privatizarii
Societatii Comerciale Filiala de Distributie
si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica

Muntenia Sud" - S.A. (H.G. nr. 323/2008).

Urmare a desfasurérii actiunilor de separare
a activitatilor de distributie si de furnizare a
energiei electrice in temeiul prevederilor art.
45 al Legii nr. 13/2007 a energiei electrice si
al cerintelor Directivei  Parlamentului
European i Consiliului nr. 2003/54/EC,
privind regulile comune pentru piata internd
de electricitate, prin divizarea Electrica
Muntenia Sud - S.A. s-au inregistrat ca
persoane juridice: Enel Distributie Muntenia
S.A. si Enel Energie Muntenia S.A.

Contractul de Privatizare prevede la Sub-
capitolul 17 - Optiuni, instituirea in favoarea
Electrica - S.A. a unui drept de Optiune de
Vanzare (Put Option), potrivit céruia
Electrica - S.A., in calitate de Vanzator, va
avea dreptul si solicite Cumparatorului, iar
Cumpératorul are obligatia sd cumpere, toate
actiunile (si nu doar o parte) oferite
(,Actiunile Optiunii de Vanzare”), la
termenul si in conditiile de transfer stabilite
prin Contractul de Privatizare in fiecare din
anii 2009, 2010, 2011 si 2012. “Perioada
Optiunii de Vinzare” a fost reglementata
prin Declaratia comund incheiatd de cadtre




parti la data de 15.04.2008 (art. 5).

Exercitarea optiunii de vanzare poate avea
loc o singurd datd in cursul unui an, in
perioada dintre 1 iulie si 31 decembrie a
anului respectiv. De asemenea, Contractul de
Privatizare prevede si mecanismul de calcul
al pretului de exercitare al Optiunii de
Véanzare pentru Actiunea Optiunii de
Véanzare, in cadrul exercitarii optiunii de
vanzare de catre Electrica - S.A..

Prevederile H.G. nr. 528/2007, precizeaza la
art. 9, existenta unui drept de optiune de
vanzare, ulterior transferului dreptului de
proprietate asupra pachetului majoritar de
actiuni la Electrica Muntenia Sud — S.A.
catre Enel S.p.A., potrivit ciruia Electrica -
S.A. este indreptatitd sa solicite si sa obtina
de la Cumparator preluarea dreptului de
proprietate asupra actiunilor pe care
Electrica — S.A. le va detine la Electrica
Muntenia Sud — S.A. ITn momentul exercitarii
optiunii de vénzare, la termenul si in
conditiile stabilite prin Contractul de
Privatizare, precum si de legislatia
privatizarii in vigoare la momentul
exercitarii acestui drept.

In prezent, legislatia in vigoare in domeniul
privatizarii nu reglementeazd modul de
derulare a unei optiuni de vinzare/cumparare
de actiuni instituitd in favoarea institutiei
publice implicate/cumpératorului. Astfel, in
contextul cadrului legislativ actual in
domeniul privatizarii, Electrica - S.A., in
calitate de Vanzitor, nu isi poate exercita
direct, catre Cumparator, optiunea de
vanzare de actiuni prevdzutd in cadrul
Contractului de Privatizare.

Analizele financiare realizate de Electrica —
S.A. au relevat faptul cd anul 2012 este anul
optim pentru exercitarea de catre Electrica -
S.A. a dreptului de optiune de vanzare de
actiuni la Enel Distributie Muntenia S.A. si
Enel Energie Muntenia S.A., conferit prin
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Contractul de Privatizare aprobat prin H.G.
nr. 528/2007 si prin H.G. nr. 323/2008.

Astfel, intrucat la data de 31 decembrie 2012
expira termenul panad la care Electrica - S.A.
isi poate exercita acest drept, pentru a
permite Electrica - S.A. si 1si exercite
dreptul sdu de optiune de vanzare conferit
prin Contractul de Privatizare, este necesara
adoptarea unui act normativ cu aceeasi fortd
juridica, prin care sd se reglementeze cadrul
legal pentru punerea in aplicare, in cursul
anului 2012, a prevederilor cuprinse la Sub-
capitolul 17 - Optiuni, din Contractul de
Privatizare in termenele si in conditiile
convenite prin acest contract.

in situatia in care nu se adoptd acest act
normativ, Electrica - S.A. nu are asigurat
cadrul legal in materia privatizarii, referitor
la modul de derulare a optiunii de vanzare
conferit prin Contractul de Privatizare.

Pentru toate aceste motive, la art.1, pct. [.13
din Legea nr. 127/12.07.2012 privind
abilitarea Guvernului de a emite ordonante, a
fost inclusa ordonanta referitoare la ,, mdsuri
pentru derularea exercitdrii optiunii de
vanzare de actiuni, conform prevederilor
contractului  de  privatizare  privind
achizitionarea §i subscrierea de actiuni la
Societatea Comerciald Filiala de Distributie
si Furnizare a Energiei Electrice ,, Electrica
Muntenia Sud” — S.A.”

171 In cazul proiectelor de acte
normative care transpun
legislatie comunitara sau creeazi
cadrul pentru aplicarea directa a
acesteia, se vor specifica doar
actele comunitare in cauza,
insotite de elementele de
indentificare ale acestora

Proiectul de act normativ nu transpune
legislatia comunitara.

2. Schimbari preconizate

Proiectul de act normativ asigurda cadrul
legislativ  In materia privatizarii care sa
permitd executarea de citre Electrica — S.A.
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a Contractului de Privatizare in ceea ce
priveste exercitarea de catre Electrica — S.A.,
in calitate de Vanzator, a optiunii de vanzare
de actiuni la Enel Distributie Muntenia S.A.
si Enel Energie Muntenia S.A..

Exercitarea acestei optiuni de cétre
Electrica—S.A. se realizeaza cu respectarea
prevederilor Contractului de Privatizare
(Sub-capitolul 17 — Optiuni) precum si a
prevederilor art. 1278 din Codul Civil
(Legea nr. 287/2009), referitor la ,, Pactul de
optiune”.

In aplicarea prevederilor art. 47 2 alin (1) si
respectiv alin (2) din Legea nr. 137/2002
privind unele madasuri pentru accelerarea
privatizarii, cu modificarile si completérile
ulterioare, referitoare la  coordonarea
desfagurarii  procesului de  vanzare-
cumpdrare a actiunilor aferente optiunii de
vanzare de cétre institutia publicd implicata
si la acordarea de cétre aceasta a mandatului
special reprezentantilor sdi in adunarea
generald a actionarilor Electrica — S.A., In
vederea aprobdrii exercitarii de catre
Electrica — S.A., a optiunii de vanzare,
vanzarea §i cumpdrarea actiunilor aferente
optiunii de vanzare se realizeaza sub
coordonarea Ministerului Economiei,
Comertului si Mediului de Afaceri, prin
Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii
in Industrie, care va acorda mandat
reprezentantilor sdi in adunarea generald a
actionarilor Electrica — S.A., in vederea:

(1) exercitdrii, de catre Electrica — S.A., a
optiunii de vanzare, conform prevederilor
din Contractul de Privatizare;

(i))deruldrii  procedurii de  vénzare-
cumpdrare a actiunilor aferente optiunii
de vénzare conform prevederilor din
Contractul de Privatizare si ale Codului
Civil aplicabile.

Pretul obtinut pentru fiecare dintre actiunile
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optiunii de vanzare nu poate fi mai mic decét
Pretul de Achizitie Ajustat pe actiune platit
de Cumparétor lui Electrica - S.A. pentru
fiecare din Actiunile de Vanzare, conform
Contractului de Privatizare.

Avand in vedere prevederile art. 5'1 alin (2)
din Legea nr. 137/2002 privind unele masuri
pentru  accelerarea  privatizarii, cu
modificarile si completarile ulterioare, se
propune prin analogie, ca, elementele
principale ale contractului de vénzare -
cumparare de actiuni, inclusiv pretul unitar
al actiunii si numarul de actiuni care fac
obiectul optiunii de vanzare, sa fie aprobate
de catre Guvern, prin hotarare.

Totodatd, cheltuielile pentru pregatirea si
desfasurarea  procesului de  véanzare-
cumpdrare a actiunilor aferente optiunii de
vanzare, inclusiv cheltuielile legate de
angajarea unor firme de consultanta de
specialitate, vor fi suportate de catre
,,Electrica” — S.A., In calitatea acesteia de
Vanzitor; aceste cheltuieli sunt prevazute in
Bugetul de Venituri si Cheltuieli al S.C.
Electrica S.A. aprobat prin Hotararea
Guvernului nr. 746/25.07.2012.

3. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la
acest subiect.

Sectiunea a 3 —a Impactul socioeconomic al proiectului de act normativ

1.Impactul macroeconomic

a) impact asupra volumului
productiei de bunuri si servicii;
b) impact asupra nivelului
preturilor;

c¢) impact asupra volumului
importurilor si exporturilor;

d) impact asupra ratei de
ocupare a fortei de munca si
asupra ratei somajului.

Proiectul de act normativ nu se referd la
acest subiect.

171 Impactul asupra mediului
concurential si domeniului

Proiectul de act normativ nu se referd la
acest subiect.
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ajutoarelor de stat

a) limitarea directa sau indirecta
a numirului furnizorilor in cazul
in care proiectul de act
normativ:

(i) asigura dreptul exclusiv al
unei companii de a furniza un
produs sau un serviciu;
(ii) instituie o licentd, un
permis sau o autorizatie drept
cerintd pentru desfasurarea
activitatii;
(iii) limiteaza capacitatea unor
firme de a participa la
achizitiile publice;
(iv) conduce la cresterea
semnificativi a costurilor de
intrare sau de iesire de pe
piata;
(v) creeaza o  bariera
geografica 1In raport cu
capacitatea companiilor de a
furniza bunuri sau servicii, de
a investi capital sau de a
furniza forta de munca;
b) limitarea capacitatii
furnizorilor de a concura in
cazul in care proiectul de act
normativ:

(i) controleaza sau
influenteaza, in mod
substantial, pretul la care se
vinde un bun sau serviciu;

(ii) limiteaza libertatea
furnizorilor de a  face
publicitate propriilor produse
(dincolo de limitarea
determinata de respectarea
drepturilor de proprietate
intelectuald si de prevenirea
publicitatii mincinoase);

(iii) stabileste standarde de




calitate a produsului sau
serviciului, standarde care
diferd semnificativ fata de
practicile curente;

(iv) conduce la cresterea
semnificativi a costurilor de
productie ale unor furnizori in
raport cu ceilalti (in special
prin tratamentul diferentiat ce
va fi aplicat operatorilor nou-
intrati pe piata in raport cu cei
existenti);

¢) reducerea gradului de
stimulare a furnizorilor pentru a
concura efectiv in cazul in care
proiectul de act normativ:
(i) instituie un regim de
autoreglementare sau de
coreglementare;
(ii) solicitd sau incurajeaza
publicarea informatiilor
privind productia, preturile
sau costurile companiei;
(iii) excepteaza activitatea
dintr-un anumit domeniu sau
un grup de  operatori
economici de la aplicarea
regulilor de concurenta;

d) limitarea optiunilor si
informatiilor disponibile pentru
clienti in cazul in care proiectul
de act normativ:

(i) limiteaza optiunile
clientilor;
(ii) reduce mobilitatea

clientilor fata de furnizorii de
bunuri sau servicii prin
cresterea explicita sau
implicita a costurilor de
schimbare a furnizorilor;

e) luarea unei masuri de ajutor
de stat in cazul in care proiectul




de act normativ instituie o
masura de  sprijin care
indeplineste urmatoarele
conditii:
(i) provine din fonduri publice,
indiferent de forma (fie
lichiditati sau credite cu
dobanda subventionati, fie
scutiri, amanari sau reduceri
de taxe etc.) sau sunt acordate
de o institutie publica;
(ii) este selectiva;

(iii) poate crea un avantaj
economic pentru  anumite
intreprinderi;

(iv) distorsioneazi sau poate
distorsiona concurenta pe Piata
Unica.

2. Impactul asupra mediului de
afaceri

a) beneficii directe si indirecte
preconizate;

b) simplificarea procedurilor
administrative;

¢) cheltuieli directe si indirecte
ale operatorilor economici.

d) se va indica procentul pe care
il detin intreprinderile mici si
mijlocii in cadrul afectat de
masura legislativa, precum si
impactul acesteia asupra
activititilor intreprinderilor mici
si mijlocii din domeniul
respectiv.

Proiectul de act normativ nu se referd la
acest subiect.

3. Impactul social

Proiectul de act normativ nu se refera la
acest subiect.

4. Impactul asupra mediului

Proiectul de act normativ nu se refera la
acest subiect.

5. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la




acest subiect.

Sectiunea a 4 —a Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atat
pe termen scurt, pentru anul curent, cit si pe termen lung (5 ani)

1. Modificari ale veniturilor
bugetare, plus /minus, din
care:

a) buget de stat, din acesta:
i)impozit pe profit
il)impozit pe venit
b) bugete locale:
i)impozit pe profit
c)bugetul asiguririlor sociale de
stat:
i)contributii de asigurari

Nu este cazul.

2. Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus /minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
(i) cheltuieli de personal
(ii) bunuri si servicii
b) bugete locale:
(i) cheltuieli de personal
(i) bunuri si servicii
c) bugetul asigurarilor sociale de
stat:
(i) cheltuieli de personal
(ii) bunuri si servicii

Nu este cazul.

3. Impact financiar, plus /minus,
din care:

a) buget de stat
b) bugete locale

Nu este cazul.

4. Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare

Nu este cazul.

5. Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare

Nu este cazul.

6. Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

Nu este necesara efectuarea unor asemenea
calcule.
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7. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se referad la
acest subiect.

Sectiunea a 5-a Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in

vigoare

1. Masuri normative necesare
pentru aplicarea prevederilor
proiectului de act normativ:

a) acte normative in vigoare ce
vor fi modificate sau abrogate,
ca urmare a intrarii in vigoare
a proiectului de act normativ;

b) acte normative ce urmeaza a
fi  elaborate 1in vederea
implementarii noilor
dispozitii.

Proiectul de act normativ nu se referd la
acest subiect.

2. Conformitatea proiectului de
act normativ cu legislatia
comunitari in cazul proiectelor
ce transpun prevederi
comunitare:

a) tipul, titlul, numarul si data
actului comunitar ale carui
cerinfe sunt transpuse de
proiectul de act normativ;

b) obiectivele actului comunitar;
c¢) tipul de transpunere a
prevederilor  comunitare in
cauza, precizandu-se  daca
transpunerea este totala sau
partiala; in situatia transpunerii
partiale, se vor preciza termenul
si modalitatea de transpunere
totala;

d) termenele-limita  pentru
transpunerea actelor comunitare
vizate - termenul-limitd pentru
adoptarea proiectului de act
normativ si justificarea acestui
termen.

Proiectul de act normativ nu se referd la
acest subiect.

3. Masuri normative necesare
aplicarii directe a  actelor

Proiectul de act normativ nu se referda la
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normative comunitare, cu
urmatorul continut:

a) justificarea necesitatii
adoptarii masurilor incluse in
proiect in vederea aplicirii
actului comunitar;

b) tipul, titlul, numarul si data
actului normativ  comunitar
pentru care se creeaza cadrul de
aplicare directa.

acest subiect.

4. Hotarari ale Curtii de Justitie
a Uniunii Europene

Proiectul de act normativ nu se referd la
acest subiect.

5. Alte acte normative si/sau
documente internationale din
care decurg angajamente,
facandu-se referire la un anume
acord, o anume rezolutie sau
recomandare internationald ori
la alt document al unei
organizatii internationale:

a) daca proiectul de act normativ
respecta in totalitate
angajamentele, se va indica
modul in care implementarea
proiectului de act normativ va
duce la indeplinirea acestor
angajamente;

b) daca proiectul de act normativ
respecta partial angajamentele,
se va explica motivul si se va
preciza cand si in ce fel se va
ajunge la o respectare deplina a
angajamentelor.

Proiectul de act normativ nu se referda la
acest subiect.

6. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la
acest subiect.

Sectiunea a 6-a - Consultarile efectuate in vederea elaborarii proiectului de
act normativ

1. Informatii privind
procesul de consultare cu
organizatii

neguvernamentale, institute

Proiectul de ordonantd a Guvernului a fost
avizat de citre Comisia de Dialog Social din
cadrul Ministerului Economiei, Comertului si

Mediului de Afaceri si a fost publicat pe site-ul
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de cercetare si alte

organisme implicate

Misterului Economiei, Comertului si Mediului
de Afaceri.

2. Fundamentarea alegerii
organizatiilor cu care a avut
loc consultarea, precum si a
modului In care activitatea
acestor  organizatii  este
legata de obiectul proiectului
de act normativ

Deoarece prevederile acestui proiect sunt de
interes regional (aria de activitate a societatilor
ce fac obiectul proiectului se limiteaza la
teritoriul Romaniei), s-a optat pentru
mediatizarea acestuia pe pagina de internet a
Ministerului  Economiei, Comertului  si
Mediului de Afaceri.

3. Consultarile organizate cu
autoritatile administratiei
publice locale, in situatia in
care proiectul de act
normativ are ca obiect
activitati ale acestor
autorititi, 1in  conditiile
Hotararii Guvernului nr.
521/2005 privind procedura
de consultare a structurilor
asociative ale autoritatilor
administratiei publice locale
la elaborarea proiectelor de
acte normative

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect.

4. Consultirile desfasurate in
cadrul consiliilor
interministeriale, in
conformitate cu prevederile
Hotirarii  Guvernului nr.
750/200S privind constituirea
consiliilor interministeriale
permanente

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect.

5. Informatii
avizarea de catre:
a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de
Aparare a Tarii
¢) Consiliul
Social

d) Consiliul Concurentei
e) Curtea de Conturi

privind

Economic si

Consiliul Legislativ a avizat favorabil proiectul
de ordonanta prin avizul nr. 662/2012.

6. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se referévla acest subiect.

i
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Sectiunea a 7-a - Activitati de informare publica privind elaborarea si
implementarea proiectului de act normativ

1. Informarea societatii civile
cu privire la necesitatea
elaboririi proiectului de act
normativ

Proiectul de act normativ, s-a elaborat cu
respectarea  procedurilor de transparentd
decizionala in conformitate cu prevederile Legii
nr. 52/2003 privind transparenta decizionala in
administratia publica.

2. Informarea societatii civile
cu privire la eventualul
impact asupra mediului in
urma implementarii
proiectului de act normativ,
precum si efectele asupra
sanatatii si securitatii
cetitenilor sau diversitatii
biologice

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect.

3. Alte informatii Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.

Sectiunea a 8-a Masuri de implementare

1. Masurile de punere in
aplicare a proiectului de act
normativ de ciatre autoritatile

administratiei publice
centrale si/sau locale -
infiinfarea unor noi

organisme sau extinderea
competentelor institutiilor
existente

Proiectul de act normativ nu se referd la acest
subiect.

2. Alte informatii Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect.
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Fata de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de lege anexat, in vederea
aprobdrii Ordonantei Guvernului privind unele masuri pentru derularea exercitarii
optiunii de vanzare de actiuni conform prevederilor contractului de privatizare
privind achizitionarea si subscrierea de actiuni la Societatea Comerciala Filiala de
Distributie si Furnizare a Energiei Electrice “Electrica Muntenia Sud” - S.A., pe

care 1l supunem Parlamentului spre adoptare.

PRIM-MINISTRU
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